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Quotazioni del gas naturale in Europa

Shock energetico, inflazione, e stretta
monetaria hanno guidato la frenata
dell’'economia europea dal 2022
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Aggiustamento fiscale europeo in una
fase avanzata
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Un policy mix restrittivo
ILPOLICY MIX DELL'AREA EURO
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Politica monetaria .

politica fiscale: variazione del saldo primario strutturale rEStrlttI va
politica monetaria; tasso repor reale sulla base dell'inflazione core - tasso neutrale (stime Fed New York)
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Deficit pubblico - Germania
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Deficit pubblico - Francia
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Area euro (G4), Pil

'economia europea ha rallentato

Pil - area euro
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Risultati divergenti fra le economie
dell’area euro...
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Crisi energetica e
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intonazione della politica fiscale

differenze nella composizione settoriale
della crescita degli anni scorsi
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2/3 dell’industria italiana nelle regioni

del Nord
LA DISTRIBUZIONE TERRITORIALE DELL'INDUSTRIA ITALIANA
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Il peso dell'industria sul totale dell'economia
In alcune regioni, il peso 4y,
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Le prospettive ad inizio
2025 non sono buone

I ef

Attese sulla produzione nell'industria

Indagine Istat presso le imprese industriall,
saldi delle risposte, mm di 3 termini
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L'andamento della produzione nei diversi settori e stato piuttosto
divaricato

auto

settori energivori

beni di consumo

metalmeccanica (Industria 5.0)
Barriere tariffarie, e politiche Usa

Nuovi processi di integrazione verticale, reshoring

Labour hoarding
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Lavariazione della produzione industriale e le regioni specializzate nei diversi settori
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La variazione dell'occupazione nell'industria in senso stretto nel 2024

var %, media primi tre trimestri
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Nel 2025 la tenuta dei livelli
occupazionali nell’industria
e a rischio
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Attese sull'occupazione nell'industria

Indagine Istat presso le imprese industriali,
saldi delle risposte, mm di 3 termini
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Lo snodo delle costruzioni

Occupati nelle costruzioni, var % 2019-2024

Mezzogiorno 34.2%

Nord-est 12.6%
Nord-ovest 16.2%
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Lo snodo delle costruzioni

La variazione dell'occupazione nelle costruzioni nel 2024

var %, media primi tre trimestri
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L'ANDAMENTO DELL'OCCUPAZIONE PER AREA E SETTORE

D A ettt
NORD CENTRO SuUD NORD CENTRO SUD
I 24/111 19 (var.assolute) [ 24/111 19 (var.%)
AgnCO|tura ................................ _36 ............................. : 2_52_111_17_109 ............
|ndustna|nss ...................... 6 344 .............................. 4 321 ............................. 5554 ..............
Costruzioni 72 33 158 10.7 12.0 42.0
Spesa pu bb“ca Commercio 73 9 M 4.5 1.3 1.1
Trasporto L4 -24 17 1.7 -8.9 5.7
FlUSSi turistici Alloggio e risto. 65 86 0 8.7 25.7 0.0
Inform.e com. 25 32 50 6.7 17.6 54.3
.. . Att.Fin.e assic. -20 1 -18 -5.2 0.8 -16.7
Con.su-ml interni Serv.alle impr. 92 -5 1 6.6 -0.8 1.7
fam Igl 1€ PA -44 -36 -28 -9.9 -10.4 -5.9
Istruz.e sanita 26 76 145 1.6 10.9 14.8
Altri servizi 5 10 -24 0.6 2.1 -5.3
ref.

Tot.Economia 367 224 314 3.0 45 51



Da alcuni mesi le
famiglie percepiscono
la minore forza del
mercato del lavoro
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Attese sulla disoccupazione

Indagine Istat presso le famiglie
saldi delle risposte, mm di 3 termini
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Giudizi sul bilancio familiare

Indagine Istat presso le famiglie

saldi delle risposte, mm di 3 termini
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Possibilita future dirisparmio

Indagine Istat presso le famiglie
saldi delle risposte, mm di 3 termini
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